Do profesora Ostaszewskiego
napisat Pan Artur z Connecticut:

"Drogi Panie Profesorze! Jestem
statym czytelnikiem Poradnika "Su-
kees"i ciggle jeszcze poczqtkujqcym
inwestorem, dilatego moje pytania
bedq niewqtpliwie naiwne, za co z
gory przepraszam. Qto zainwesto-
walem moje oszczednosci w lutym i
marcu 2000 w fundusze firm T. Ro-
we Price, Janus i Van Wagonner, co
oczywiscie spowodowalo, ze mam
teraz ok. 50- 60% wplat . Przez caly
ten czas patrzylem jak trace i prak-
tycznie nie reagowalem, hu-

o inwestowanie w zdywersyfiko-
wane fiindusze, poprzez comiesie-
czne regulame inwestowanie. Jed-
nym z funduszy, o ktérych Panstwu
czgsto pisalem, jest Janus Olympus.
Jest en bardzo ryzykowny, ale na-
wet w tym ryzykownym funduszu
comiesigczne regularne inwestowa-
nie przynosi korzysci. Wyglada mi
na to, 2e Pan zainwestowal calg su-
mg od razu. Bardzo Pafistwa prosze
0 inwestowanie comiesigczne, regu-
larne.

Pan Artur pyta, czy uda si¢ "prze-

: : Porozmawiaimx

ciaglego sprawdzania funduszy.
Moze Pan sprawdzi¢ ranking fun-
duszu przez firmg Morningstar (fir-
ma funduszu poda to Panu jak Pan
poprosi, a moze to tez Pan uzyskaé
na Internecie za darmo, jesli zareje-
struje si¢ Pan na witrynie www.
morningstar.com). Jesli fundusz
ma 4 lub 5 gwiazdek, to fundusz jest
taki jaki powinien byé i to, wedlug
mnie, wystarczy. Nie potrzebuje
Pan s§ledzi¢ amerykafiskich perio-
dykéw réwniez dlatego, ze Porad-
nik jest nie tylko wystarczajacy, ale
znakomity.

dzqc sie stale, Ze sytuacja sie
odwroci. Wiele razy przeczy-
tatem juz, ze nie da sig prze-
chytrzyc gieldy. Prosze wiec |
0 wskazowki jak zminimali- |
zowad straty, a moze nawet
Wyjs¢ na plus w tak trudnej
sytuacyi.

Szczegolnie interesuje
mnie odpowied? na pytania:

1. Pomimo spadku war-
tosci wigkszosci funduszy, sq
takie, ktore zarobily po kilka-
dziesiqt procent w roku 2000
(w sektorach health, real es-
tate, mid-cap.) Czy jest moz-
liwe obserwowanie tych naj- | 4
lepszych i przemieszczanie |5
Pleniedzy z funduszy spada- |+
Jacych na wzrostowe nawet

Janus Olympus ma 5 .gwia-
zdek. W tym roku stracil 20%

s" | Ostamie trzy miesiace byly

dla niego i wiekszosci innych
funduszy katastrofalne. W
moim przekonaniu, teraz na-
lezy nie tylko ten fundusz, ale
.| inne podobne, kupowac. Pro-
sZ¢ pamigtac, ze ja bardzo,
bardzo wierzg w kupowanie,
gdy gielda spadnie ponad
20%. Teraz jest czas na kupo-
wanie. A wyniki beda pewnie
dopiero ¢o najmniej za rok.

.|  Pyta Pan jeszcze, w jakim
{ funduszu zalozyé UGMA
(konto dia dziecka). Zaleta
takiego konta jest to, Ze dzie-
¢ko ma niski dochéd i nie be-
"2+ dzie musialo placi¢ podatku

gdyby trzeba bylo to robi¢
| kilka razy w roku? .
2. W jaki najlatwiejszy sposé
mozna monitorowac wykresy inte-
resujqeych mnie funduszy sposréd
tysigcy istniejgcych w USA, azeby
widzie¢ na biezqco tendencie ich
zmian?

' 3. Najlepsze informatory dla po-
czatkujgcych inwestorow.

4. Jakie pieriodyki amerykanskie
nalezy Sledzi¢?

3. Jakie fundusze sa najwiasciw-
sze obecnie na zalotenie UGMA?

Z gory serdecznie dziekuje za Pa-
na trud, zyczqc jednoczesnie wspa-
niatego Nowego Roku."

Nie wiem, jakie fundusze firm T.
Rowe Price, Janus, Van Wagonner
Pan wybral. Ale bardzo, bardzo Pa-
na i wszystkich czytelnikéw prosze

chytrzy¢" te gielde, czy mozna zmi-
nimalizowa¢ straty. Jezeli ktores z
tych inwestycji nie odpowiadajg Pa-
nu dlugoterminowo, moze je Pan
sprzedaé przed koncem roku i odpi-
saé straty od podatku. Ale Pana in-
westowanie powinno byé¢ dlugoter-
minowe i regularne.

Pyta si¢ Pan, czy warto rozwazyé
przeniesienie si¢ do funduszy, ktore
w tym roku zarobily, albo lepiej, do
funduszy, ktére zarobig w przysz-
lym roku. Niestety, nie wiem jakie
fundusze zarobig w przyszlym roku.
Nie wierze, ze ktokolwiek dobrze
wie. Absolutnie nie zgadzam sie z
twierdzeniem, 2e mozna zarobic
przenoszac sie z jednego funduszu
do drugiego. Prosze wybrac solidne
fundusze i inwestowaé regulamie.

Nie potrzebuje Pan zadnego §le-
dzenia amerykanskich periodykéw i

~ (anawlasnym koncie musial-
by Pan placif). Wybdr funduszu
zalezy od Pana tolerancji na ryzyko.
Jesli chce Pan bardzo, bardzo nie-
wiele ryzyka, to polecam fundusze
Columbia Balanced, symbol
CBALX, albo TIAA=CREF Growth
and Income; symbol TIGIX. Sred-
nie ryzyko: Janus Equity Tncome
JAEIX, Janus JANSX, Invesco
Equity Income FIIIX, Duze ryzyko:
Janus Olympus JAOLX, Fidelity
Growth Company FDGRX, Fre-
mont US Microcap FUSMX.

Zyczg spokoju, cierpliwosci i mi-
liona.

Krzysztof Ostaszewski

Dr. Krzysztof M. Ostaszewski, FSA,
CFA, MAAA, Actuarial Program Direc-
tor, Illinois State University, Campus
Box 4520, Normal, IL 61790, tel. 309/
438-7226, faks 309/438-5R66, www.
math.ilstu.edw/, krzysio voicemail/faks

520/244-1757. M6j adres dpoczty elek-
tronicznej: krzysioé)ilstu.e k1,
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