Na pytania prenumeratoréw odpo-
wiada profesor Krzysztof Ostasze-
wski.

Portfel Pana Eugeniusza

Pan Eugeniusz napisat do Poradni-
ka z prosbg o porade na temat swego
portfela emeryrtalnego. Pan Ege-
niusz ma okoto 50 lat, planuje przejsé
na emeryturg najwczesniej za 10 lat.
Pracodawca Pana Eugeniusza zmie-
nil firmeg oferujgcg plan emerytalny i
teraz Pan Eugeniusz musi wybraé
jedna z trzynastu Kategorii funduszy,
a w kazdej kategorii jest

leni. Rzeczywiscie, ostatnie dwa lata
byty dla tego funduszu bardzo slabe.
Mam wiele szacunku dla grupy fun-
duszy Janus, ale nie mam przekona-
nia do funduszu Janus Twenty, bo nie
jest to fundusz w pelni zdywersyfiko-
wany. Radzilbym raczej inny fun-
dusz, rowniez agresywny.

Pani Maria i jej maz majg okolo 35
lat, majg jeszcze duzo czasu.

Radzilbym fundusze, ktére majg
co najmniej trzy gwiazdki od Mor-
ningstar, a Janus ma dwie. Mozna to

Porozmawiaimz

Pani maz naprawde zna si¢ na tych
akcjach, to niech mu to stuzy i zycze
mu sukcesow.

Ale ja wierze w fundusze powier-
nicze, bez prowizji i z dlugotermino-
wym nastawieniem. Nie polecam te-
go, co Pani maz obecnie robi, uwa-
Zam, Zze powinni mie¢ Panstwo wyla-
cznie fundusze powiernicze.

Noszg si¢ Panstwo z zamiarem li-
kwidacji obu kont IRA i zainwesto-
waniem w nieruchomosci. Czyli plan
zaktadania IRA byt krotkotermino-
wy. A IRA to ma by¢ dlugo-

osiemnascie funduszy. Nie-
stety wielu pracodawcow
tak wlasnie bezmyslnie daje

Powiedz o Poradniku swojemu przyjacielowir

terminowa inwestycja na
emeryturg. Co$ tu sie nie
zgadza. Za likwidacje IRA

do wyboru setki mozliwosci
nie wyjasniajac ich znacze-
nia w kontekscie portfela
inwestora.

Wsrod funduszy ofero-
wanych Panu Eugeniuszowi
jest cala grupa tzw. Fidelity
Freedom, funduszy czaso-
wo skoncentrowanych na
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zaplacg Panstwo Kare, po co
to? Jesli Panstwo znaja si¢ na
inwestowaniu w nierucho-
mosci, to dobrze, warto, ale
wedlug mnie nieruchomosci
nalezy szukaé jak najbar-
dziej samofinansujacych sig,
by zmaksymalizowaé korzy-
sci podatkowe. Jesli takich

osiggnigciu celu inwesty-
cyjnego w pewnym mo-
mencie w przyszhosci. Po-
niewaz Pan Eugeniusz be-
dzie przechodzil na emery-
turg za okolo 10 do 15 lat,
taki celowy fundusz ma

cena wynosi-$79 1 $44).
Roczna znizkowa prenumerata
6-miesigczna znizkowa prenumerata

Podlij Zamowienie na adres: Poradnik Sukces,:
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O Poradniku dowiedzialem si¢ od;

nieruchomosci nie mogg
Panstwo znalez¢é, prosze na-
dal szuka¢ i negocjowad.
Proszg pomyslec¢ o dhugo-
terminowym planie, a potem
go konsekwentnie realizo-
waé. Zycze miliona, sa Pan-

sens. Ale poniewaz gielda
spadla i gospodarka jest w
recesji, warto nieco zwigkszy¢ agre-
sywnos¢. Polecalbym wiec fundusz
docelowy Fidelity Freedom 2020 na
50% portfela i Fidelity Freedom 2010
na 50% portfela. Oznacza to, Ze za
dziesigc lat potowa portfela bedzie w
gotowce, a za dwadziescia lat druga
polowa tez stanie sie gotéwka. W sy-
tuacji Pana Eugeniusza uwazam to
rozwigzanie za sensowne.

Zycze spokojnego, cierpliwego
inwestowania.

Krzysztof Ostaszewski

Portfel Pani Marii
Pani Maria napisala do Poradnika
z prosbg o komentarz o jej portfelu.
Pani Maria i jej maz maja konto
IRA (tradycyjne) w funduszu Janus
Twenty. Nie sa z tego konta zadowo-

sprawdzi¢ na witrynie www.mor-
ningstar.com. Z grupy Janus lepszy
bylby Olympus lub Mercury, z tych
bardzo agresywnych (i ryzykow-
nych), z innych grup: Dodge and Cox
Stock, Fidelity Growth Company,
Strong Opportunity.

Dobre sg tez (nieco mmniej agre-
sywne): Janus Core Equity, Ameri-
can Century Income and Growth.

Ponadto pyta Pani, czy konto IRA
jej meza jest dobrze zainwestowane,
9% w gotoéwce, a 91% w akcjach:
Avaya Incorporated, Conexant Sys-
tem Incorporated, Lucent Technolo-
giers, ponadto rozwazajg Panstwo
Bristol Myers Squibb. W sumie to nie
trzeba mnie pytac - nie wierz¢ w in-
westowanie w indywidualne akcje
przecietnego zjadacza chleba. Jesli

stwo mtodzi i milion jest
realny.

Krzysztof Ostaszewski

Actuarial Program Director, Illinois State
University Campus Box 4520 Normal, IL
61790, U.S.A. Tel. 309/438- 7226 IWWW.
math.ilstu. edu/krzysio/, mailto: krzysm@
ilstu.edu

Pragniemy poinformowaé na-
szych czytelnikow, ze ukazala sig
wlasnie ksigzka pt. Ochrona zdrowia
w USA, ktora pomoze czytelnikom
pozna¢ system ochrony zdrowia i
zdrowotnych ubezpieczen, znalezé
polisg¢ oraz programy pomocy spo-
tecznej dajgce medyczne przywileje
niewiele zara- biajgcym. 150 stronic,
duzy format, cena - $25, ale tylko $10
przy odnawianiu rocznej prenumera-
ty. Ksigzka ta powinna znalezé si¢ w
domu kazdego Polaka w Stanach
Zjednoczonych!
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