Portfel Pana Krzysztofa

Pan Krzysztof (jak ladnie ma na
imie¢!) ze stanu Massachussetts na-
pisal do Poradnika z prosba o opinig
o jego planie inwestycyjnym. Pan
Krzysztof ma okolo 45 lat i do nie-
dawna nie mial Zadnego planu inwes-
tycyjnego (czego nie pochwalam,
zdecydowanie nie pochwalam...) ale
niedawno zaczg} inwestowaé (do-
brze, bardzo dobrze, by¢ Kapitalistg
to brzmi dumnie!). Pan Krzysztof
zrobil to przez zalozenie konta Roth
IRA w funduszu Janus Global Tech-
nology, inwestujac $166 miesiecznie.

Z jednej strony dobrze, ze Pan
Krzysztof inwestuje. Z drugiej stro-
ny, rodzina funduszy Janus, choé jest
to jedna z najlepszych rodzin fundu-
szy w USA, jest grupg funduszy sto-
sunkowo agresywnych. Pan Krzy-
sztof wybral ich najbardziej agre-
sywny i ryzykowny fundusz. Oczy-
wiscie w ciggu ostatniego roku, od
wrzesnia 1998 do sierpnia 1999 jest
to jeden z najlepszych funduszy w
kraju, ale byl to znakomity okres na
gieldzie.

Z drugiej strony, gielda jest obec-
nie na bardzo ryzykownie wysokim
poziomie. Od lipca, na cale szczgscie,
akcje spadaja, jesh jeszcze spadng o
jakies 10%, ceny ich bedzie mozna
uznaé¢ za wracajgce do rzeczywis-
tosci. Oczywiscie jesli bedziemy mie-

li spadek o ponad 20%, zaczne Pan-
stwa namawia¢ do kupowania, nara-
zie mamy ryzykowng sytuacje i wo-
bec tego jesli wybieramy fundusz,
ktory jest tak agresywny, Ze moze
zarobi¢ 60% w ciggu roku, powinnis-
my pamigtaé, ze taki fundusz moze
straci¢ 50% w ciggu paru miesigcy.

Ja mam wiele szacunku dla grupy
funduszy Janus. Sam mam pienigdze
w funduszach tejze grupy. Ale mam
obawy, ze Pan Krzysztof wybral
tylko jeden bardzo agresywny fun-
dusz. Radzilbym rozwazy¢ ten wy-
bér. Fundusze w tej samej grupie:
Janus, Janus Equity Income, Janus
Growth and Income, sg solidne, maja
dobre dlugoterminowe perspektywy,
ale wyrazZnie mniejsze ryzyko niz
Janus Global Technology.

Jesli Pan Krzysztof jest sklonny
przyjaé ostre ryzyko funduszu Janus
Global Technology, nawet jesli zda-
rzy mu sig spasé o 50%, to oczywiscie
mozna w tym funduszu zostaé. Ale
radze si¢ zastanowi¢. Choé przyznaé
muszg, ze bardzo mozliwe jest, Ze za
dwadziescia lat Janus Global Techno-
logy wypadnie z tych wszystkich fun-
duszy najlepiej. Ale... po drodze
mogg by¢ dosy¢ ostre spadki - czy na
pewno jest Pan sklonny przyjaé
twarda rzeczywisto$é rynku, gdy
przyjda dni bessy?

Ponadto radzitbym zalozenie kon-
ta JRA (jesli kwalifikuje si¢ Pan na
odpis od podstawy podatku) lub Roth
IRA (jesli nie kwalifikuje si¢ Pan) dla
zony (gdyz rozumiem, Ze Pan Krzy-
sztof jest zonaty), nie tylko dla siebie.
Moze to konto ulokuje Pan w czyms
mniej szaleficzym?

Pan Krzysztof pyta sie tez, czy
Janus jest fanduszem “‘no load”’. Tak,
jak najbardziej. Natozy on co prawda
na Pana oplatg roczng za konto IRA
(grupa funduszy, ktéra tej oplaty nie
naklada to np. Scudder, i Scudder
Growth and Income - bardzo porzs-
dny fundusz), ale prawie wszystkie
firmy oferujace IRA nakladajg taka
oplatg, chyba 2e ma si¢ sume powy-
zej $10,000 na koncie (a zeby mie¢
takg sume na IRA, trzeba przez pe-
wien czas regularnie odklada¢).

W kolejnej czesci faxu od Pana
Krzysztofa jest pytanie, co to s3 su-
permarkety funduszy powierniczych
iczy Janus do nich nalezy. Supermar-
kety funduszy to firmy, gtéwnie mak-
lerskie, jak Charles Schwab, Fidelity,
Waterhouse, Jack White, itp., w kt6-
rym mozna kupi¢ fundusze z réz-
nych grup, bez oplaty za zakup fun-
duszu. Tak, Janus jest oferowany
przez wigkszosé supermarketdw.
Prosze¢ pamigtaé, ze supermarkety,
choé¢ pozwalaja na zakup funduszy
bez zadnych oplat, pobierajg te op-
laty tak czy inaczej, jesli sprzeda si¢
fundusze zakupione bez oplat w krét-
kim czasie od ich zakupu (zreguly do
90 dni).

Na koniec Pan Krzysztof pyta sig,
czy moze mieé réwnoczesnie Roth
IRA i SIMPLE. SIMPLE jest planem
emerytalnym oferowanym przez pra-
codawcg (lub dla 0séb pracujgcychna
wlasng reke) i jesli kwalifikuje si¢
Pan na SIMPLE, to nic nie stoi na
przeszkodzie temu, by mial Pan
zaréwno Roth IRA i SIMPLE. Proszg
pamigtaé, ze nie wszystkie firmy
oferujg SIMPLE i Ze te konta majg z
reguly wysokie oplaty roczne.

Krzysztof Ostaszewski

Dr. Krzysztof M. Ostaszewski, FSA,
CFA, MAAA, tel. 502/852-2730 adres
poczty elektromczneJ krzysio@louis-
ville. edu, fax 520/244-1757, http://www.
louisville.edu/~kmosta01

15 wrzesnia 1999, Polski Poradnik, #243

Strona 11




